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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da Bradesco
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Bradesco Corretora”), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apli-
caveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Estruturada para atender clientes locais e estrangeiros, a Bradesco Corretora destaca-se como uma das mais atuantes do mer-
cado brasileiro, com significativa participagdo nos mercados de Renda Variavel e Renda Fixa.

A Bradesco Corretora oferece aos seus clientes um servigo completo de andlise de investimento com cobertura dos principais
setores e empresas do mercado brasileiro e também na América Latina. Nossa equipe de analistas € composta por especialistas
setoriais (analistas seniores e assistentes), que divulgam suas andlises aos clientes de modo equitativo, por meio de relatdrios de
acompanhamento e guias de agdes, com ampla base de proje¢des e multiplos de comparacéo. Possui também uma equipe prépria
de economistas dedicada as demandas especificas dos clientes, focado no mercado de agdes. Sdo enviados mensalmente relatorios,
em portugués e inglés, para os mais importantes investidores nos EUA, Europa e Asia, além do Brasil.

Mais do que os produtos tradicionais, na Bradesco Corretora os clientes tém a disposi¢ao produtos adequados para todos os per-
fis de investidor, como: A¢des, Produtos Estruturados e de Capital Garantido, Renda Fixa, Titulos do Tesouro Direto, Ofertas Publicas,
e outros titulos isentos de tributagdo, como Debéntures.

Em sua area de varejo, deu sequéncia ao processo de qualificagdo do atendimento aos clientes, pessoa fisica, interessados em
produto de Renda Varidvel e Renda Fixa, promovendo o treinamento de pessoal e investimentos nos sistemas que subsidiam as suas
atividades. Possui pontos de atendimento, os Espacos Bradesco Corretora, distribuidos pelo territério nacional, criados especialmente
para orientar os clientes interessados em investir no mercado financeiro.

As atividades internacionais, conduzidas por meio dos escritérios de Nova York, Londres e Hong Kong mantém um ndmero signi-
ficativo de clientes institucionais ativos, configurando um incremento na participacdo de mercado do Bradesco junto aos investidores
globais. Desenvolvemos uma intensa agenda de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto, organizando reunides
com investidores institucionais nos principais centros financeiros dos Estados Unidos, Europa e Asia, incluindo Nova York, Boston,
Washington, Chicago, Los Angeles, Londres, Edimburgo, Frankfurt, Singapura e Paris.

No acumulado de 2015, a Bradesco Corretora ficou na 92 posicao do ranking dos mercados de renda variavel da BM&FBovespa,
dentre as 75 corretoras participantes. Atendeu 127.279 investidores e executou 10.474.629 ordens de compra e venda de ac¢des, o
que resultou em um volume financeiro de R$ 104,8 bilhdes no periodo.

O Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agoes pela Internet, obteve a cifra de R$ 11,1 bilhdes em
volume negociado no Mercado a Vista da BM&FBovespa no acumulado de 2015, com o total de 3.160.714 ordens recebidas. Destas,
923.275 foram executadas, ocupando a 182 posicao do ranking anual das corretoras Home Broker nos mercados da BM&FBovespa.

No acumulado de 2015, a Bradesco Corretora negociou 17.664.420 contratos nos mercados futuros da BM&FBovespa, com
volume financeiro de R$ 1,4 trilhdes, classificando-se na 142 posicao do ranking financeiro das 49 corretoras participantes.

O Lucro Liquido acumulado em 2015 somou R$ 138,3 milhdes, proporcionando uma rentabilidade anualizada equivalente a
15,5% do Patriménio Liquido de R$ 894,9 milhdes e os Ativos Totais somaram R$ 2,7 bilhdes.

Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianca, e aos nossos funcionarios e colaboradores pela dedicagao ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 27 de janeiro de 2016.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2015 2014
CIRCULANTE 2.370.803 1.880.722
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 621 897
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) 1.266.066 506.747
Aplicagbes no Mercado Aberto . 1.266.066 506.747
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(Notas 6a e 6b).. 444.415 788.016
Carteira Prépria... 444 .403 613.039
Vinculados a Prestacédo de Garantias - 174.938
Instrumentos Financeiros Derivativos 12 39
RELACOES INTERDEPENDENCIAS.. - 1
Transferéncias Internas de Recursos - 1
OUTROS CREDITOS....... 658.981 585.061
Rendas a Receber (Nota 8a) 6.446 3.428
Negociagao e Intermediagédo de Valores (Nota 7) 646.854 574.641
Diversos (Nota 8b) 7.985 9.253
Provisado para Outros Créditos de Liquidacdo Duvidosa (Nota 8c).. (2.304) (2.261)
OUTROS VALORES E BENS 720 -
Despesas Antecipadas 720

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 332.652 37.311
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(Notas 6a e 6b).. 267.519 20.468
Carteira Prépria... 11.718 549
Vinculados a Prestagéo de Garantias 255.801 19.919
OUTROS CREDITOS 65.133 16.843
Diversos (Nota 8b) 65.133 16.843
PERMANENTE 36.973 27.431
INVESTIMENTOS (NOA 9) ...ttt 21.768 20.117
Participagoes em Coligadas:
= INO PaiS (NOTA D).ttt bbbttt b e bbb b e e b nnes 21.095 19.444
Outros Investimentos (Nota 9b) 2.732 2.732
Provisdes para Perdas ............... (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10). 2.916 2.049

Outras Imobilizagdes de Uso...... 8.659 7.284

Depreciagcdes Acumuladas... (5.743) (5.235)
INTANGIVEL (Nota 11).. 12.289 5.265
Ativos Intangiveis 18.159 9.313
AMOrtizagA0 ACUMUIAAA ..o (5.870) (4.048)
TOTAL 2.740.428 1.945.464

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro

2015 2015 2014
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 116.317 186.931 120.516
Operagdes de Crédito ..o 14 118 99
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c).......... 116.303 186.813 120.417
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 91 460 380
Operacgdes de Empréstimos e Repasses 73 319 341
Provisao para Outros Créditos de Liquidagcdo Duvidosa.. 18 141 39
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA. 116.226 186.471 120.136
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... 13.105 28.272 30.206
Receitas de Prestagdo de Servigos (Nota 15) 97.809 185.092 162.874
Despesas de Pessoal (Nota 16) (36.801) (70.378) (52.662)
Outras Despesas Administrativas (Nota 17).. (37.225) (65.676) (59.201)
Despesas Tributarias (Nota 18) (14.955) (26.913) (21.592)
Resultado de Participagdes em Coligadas (Nota 9a).... 886 1.667 838
Outras Receitas Operacionais (Nota 19)....... 5.057 8.257 4.551
Outras Despesas Operacionais (Nota 20) (1.666) (3.777) (4.602)
RESULTADO OPERACIONAL 129.331 214.743 150.342
RESULTADO NAO OPERACIONAL (88) (88) (178)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO....... 129.243 214.655 150.164
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL (Notas 22a e b) (51.573) (76.311) (61.681)
LUCRO LiQUIDO 77.670 138.344 88.483
Numero de a¢des (Nota 14a) 576.560.685 576.560.685 485.274.572
Lucro por lote de mil acées em R$... 134,71 239,95 182,34

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

Diretoria
PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 1.841.496 1.302.291
OUTRAS OBRIGACOES 1.841.496 1.302.291
Sociais e Estatutarias (Nota 14d).. 141.314 142.365
Fiscais e Previdenciarias (Nota 13a).... 49.204 46.735
Negociagao e Intermediacdo de Valores (Nota 7) 1.610.181 1.081.006
Diversas (Nota 13b) 40.797 32.185
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.044 5.556
OUTRAS OBRIGACOES 4.044 5.556
Fiscais e Previdenciarias (Nota 13a) 2.396 4.056
Diversas (Nota 13b) 1.648 1.500
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 14) 894.888 637.617
Capital:
- De DOMICIlIAadOS NO PAIS ..........ciiiiiiiiiiiiiiic e 450.000 281.000
Reservas de Lucros 444.465 356.435
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 423 182
TOTAL 2.740.428 1.945.464
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Ajustes de
Avaliacao
Capital Reservas de Lucros Patrimonial Lucros

Eventos Social Legal Estatutaria Préprias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2015........cccceumemrunnnee 330.000 37.906 329.627 481 - 698.014
Aumento de Capital em Dinheiro...... 120.000 - - - - 120.000
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial ...... - - - (58) - (58)
Lucro Liquido.........ccccuenes - - - - 77.670 77.670
Destinacdes: - Reservas... - 3.883 73.049 - (76.932) -

- Dividendos Propostos - - - - (738) (738)
Saldos em 31.12.2015.. 450.000 41.789 402.676 423 - 894.888
Saldos em 31.12.2013.. 281.000 30.448 378.345 (254) - 689.539
Ajustes de Avaliagao Patrimonial ...... - - - 436 - 436
Dividendos Declarados..... - - (140.000) - - (140.000)
Lucro Liquido.... - - - - 88.483 88.483
Destinagdes: - Reservas... - 4.424 83.218 - (87.642) -

- Dividendos Propostos - - - - (841) (841)
Saldos em 31.12.2014 281.000 34.872 321.563 182 - 637.617
Aumento de Capital com Reserva..... 49.000 - (49.000) - - -
Aumento de Capital em Dinheiro....... 120.000 - - - - 120.000
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial ...... - - - 241 - 241
Lucro Liquido.........cceuenes - - - - 138.344 138.344
Destinacdes: - Reservas... - 6.917 130.113 - (137.030) -

- Dividendos Propostos - (1.314) (1.314)

Saldos em 31.12.2015......c.ccc0emmu0nnee 450.000 41.789 402.676 423 - 894.888
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2° Semestre 31 de dezembro Descricéao 2015 % 2015 % 2014 %
2015 2015 2014 1 - RECEITAS 217.411 119,5 376.274 119,8 283.122 124,7
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermegiagéo Fin?nceira.. 116.317 63,9 186.931 59,5 120.516 53,1
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigio Social ....... 120.243 214.655 150.164 15; :gi}:gz°pgfasg;‘t’:g‘s’sc"r'é . 97.809 538  185.092 589  162.874 7
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 1.711 (134) 1.444 Liquidagdo DUVidoSa .......eceererereanens (18) - (141) - (39) -
Depreciagides € AMOIIZAGOES .............c.wwirerrerrerreeseessssssessesseesessessseesnes 1.488 2.455 1,781 ) Bé)sggg:ss - P, 3.303 1,8 4.392 1,4 (229) 0,1)
Constituicdes/(Reversdes) de Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais .... 1.003 (1.151) 462 ) CEIRA ¢ ) (73) _ (319) (0,1) (341) (0,2)
Resultado de Participagdes em Coligadas ................ov.eweerveereeriveernneenn. (886) (1.667) (838) 3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (34.874) (19,2) (61.083) (19,4) (54.832) (24,1)
Provisdo para Outros Crédito de Liquidagao Duvidosa.... 18 141 39 Servigos do Sistema Financeiro ................... (9.460) (5,2) (16.984) (5,4) (22.662) (9,9)
) ~ . Processamento de Dados (6.931) (3,8) (12.345) (3,9) (5.417) (2,4)
Perda na Alienagéo de Bens e Investimentos 88 88 - Comunicagdes . (5.700) (3,1) (10.518) (3,4) (9.821) (4,3)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 130.954 214.521 151.608 Propaganda, Promocdes e Publicidade........ (5.760) (3,2) (7.858) (2,5) (4.428) (1,9)
= : - Viagens (1.853) (1,0) (3.279) (1,0) (2.640) (1,2)
Aumento)/Reducdo em Titulos para Negociagao e Instrumentos
(Aumento)/Redugao em Titulos p gociag Y Servigos de Terceiros... (1.521) (0.9) (2.668) (0.8) (3.025) (1.3)
FiNanceiros DEriVatiVOS. .........cceeveiiiieeesieeeee s (66.305) 168.223 (127.352) Servigos Técnicos Especializados .. B (1.053) (0,6) (1.668) (0,5) (1.720) (0,8)
Aumento/(Reducgdo) em Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias.... 1 1 (1) Despesas de Seguros..........c.cecerereeieenennns - - (1.070) (0,3) (1.046) (0,5)
i Transportes (431) 0,2) (826) (0,3) (737) (0,3)
(Aumento) em Outros Cr'edltous e Outros Valores e Bens...........ccccccoeeeenenne (346.910) (120.743) (29.941) Materiais, Energia & Outros - (249) ©.1) (492) ©0.2) (343) ©0.2)
Aumento em Outras ObrigagEes ...........ovvwrurrririri s 735.155 514.621 45.775 Manutengéo e Conservagéo de Bens.......... (282) (0,2) (500) (0,2) (394) (0,2)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos .............ccceveeveurieereureennnes (8.493) (53.358) (52.532) Contribuigbes Filantropicas (78) - (78) - (784) (0,3)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 444.402 723.265 (12.443) 4- \?:ES;ADICIONADOBRUTO (1-2-3) 1 é;igi) 138’2) 31(2;%) 1(232) 22(;34113) 138?
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: g \?EESFE ?SIE;:?SNFASM ?rgllﬁgng (1.488) ©8) (2.455) ©8) (1.781) ©8)
Aquisicdo de Titulos Disponiveis para Venda...........cccocvveeieieneenenenieennens (19.324) (71.432) (16.750) PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5) ........ 180.976 99,5 312.417 99,5 226.168 99,6
Alienag&o de Imobilizado de Uso ... 24 24 16 7- V_I"_\;‘-gns‘l\:fggé?\:éﬁso RECEBIDO EM 886 05 1667 05 838 04
Aquisigdo de Imobilizado de Uso.... (446) (1.612) (364) " Resultado de Participagdes em Coligadas ... 886 05 1.667 05 838 04
APIICACEO NO INEANGIVEL ... eeseeoe (7.317) (8.845) (885) 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7)  181.862 100,0 314.084 100,0 227.006 100,0
Dividendos Recebidos...........cocuiieeiiiieiciie et - 8 1 9- DISTRIBUIng DO VALOR ADICIONADO 181.862 100’0 314.084 100’0 227.006 100’0
AR . o ; 9.1) Pessoal 33.640 18,5 64.589 20,6 47.692 21,0
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Investimentos.........c..coceuee (27.063) (81.857) (17.972) Proventos 12.954 7.1 23.901 7.6 19.854 8,7
Beneficios 5.480 3,0 9.282 3,0 7.945 3,5
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: FGTS 1.141 0,6 2.303 0,7 1.558 0,7
Aumento de Capital POr SUDSCIGAD ........c.vueuruirereeieieeeeeeeie s 120.000 120.000 - Outros Encargos 14.065 7,8 29.103 9,3 18.335 8,1
. 9.2) Impostos, Taxas e Contribuicées ....... 69.689 38,3 109.013 34,7 88.243 38,9
Dividendos Pagos (1.525) (2.365) Federal................ . 64.832 35,6 99.825 318 80.201 354
Caixa Liquido Proveniente nas Atividades de Financiamentos. 118.475 117.635 - Municipal. 4.857 27 9.188 2,9 8.042 3,5
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 535.814 759.043 (30.415) 9.3) Remuneracéo de Capitais de
Terceiro 863 0,5 2.138 0,7 2.588 1,1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo . 730.873 507.644 538.059 AlUGUEIS .oveieeeee e 863 0,5 2.138 0,7 2.588 11
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 1.266.687 1.266.687 507.644 9.4) Remuneracéo de Capitais Préprios ... 77.670 42,7 138.344 44,0 88.483 39,0
~ _— . . . Dividendos .. 738 0,4 1.314 0,4 841 0,4
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa............. 535.814 759.043 (30.415) Lucros Retidos.. 76.932 423 137.030 43.6 87.642 386

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Bradesco Corretora” ou “Instituicao”) tem por objetivo principal intermediar
operacdes de acdes e de contratos futuros, admitidas as negociagdes na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futu-
ros, atuando também na custddia de titulos e valores mobiliarios, é parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Fi-
nanceiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizacdo das operagdes, associadas as normas e as instrugcdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco
Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos
financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilia-
rios classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes
daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administracéao em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e as despesas devem ser incluidas na
apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e as despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e as despesas
de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicacdes no mercado aberto e aplicagcbes em
depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplica¢éo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos séo utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromis-
\ S0S de curto prazo.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagdo sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais apli-

cagoes sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balan¢o, deduzidas de provisao

para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

* Titulos para negociagéo - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - Sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagao nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizacao; e

* Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o ven-
cimento. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
A Instituicdo nao possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos finan-
ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em co-
tacdes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses
precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de
precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir julgamento ou
estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sao

registrados na rubrica “Outros créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

obrigagdes - Fiscais e previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adi¢gdes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre

as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagao,

considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-

buicéao social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendid_o entre

—
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15%
a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteragdo da aliquota, a Instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de
contribuicdo social, considerando as expectativas anuais de realizacdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de
acordo com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.
As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do periodo,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e alteragbes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente
instituido pela Lei n® 12.973/14.

g) Despesas antecipadas

Sao representadas pelas aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagdo de servigos
ocorrerdo em periodos futuros, sendo registrados nos resultados de acordo com o principio da competéncia.

Os custos incorridos que estao relacionados com ativos correspondentes, que gerarao receitas em periodos subsequentes, sao apro-
priados ao resultado de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no resultado, quando os
bens e direitos correspondentes ja ndo fizerem parte dos ativos da Instituicdo ou quando beneficios futuros ndo sdo mais esperados.
h) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais do capital votan-
te, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/redugdo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengédo das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagGes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicéo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo
com a vida util-econdmica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios, maquinas e equipamentos e sistema de seguranca e
comunicagéo - 10% ao ano; sistemas de processamento de dados - de 20% ao ano e ajustado por redugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

j) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengdo da entidade ou exercidos
com essa finalidade.

Compostos por software, que sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagcdo pelo método linear durante a vida util-estimada
(20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao
e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribuiveis ao intangivel.
Tais custos sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

k) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducédo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nado financeiro é reconhecida no resultado do

* Provisdes: sdo constituidas levando em consideragdo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das a¢oes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sédo reconhecidos, pois a

sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-

te sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados

como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacgdes classificadas como

remotas nao séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagoes legais - Provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-

dos integralmente nas demonstragdes contabeis.

m) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidas (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagbes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emisséao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigcdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstragdes
contébeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Disponibilidades em moeda NACIONAL.............uecveriiiiiieiiee e 621 897
Total de disponibilidades (caixa) 621 897
Aplicagdes interfinanceiras de liqUIAEZ (1) .........ccoiiiiiiiiiiiei e 1.266.066 506.747
Total caixa e equivalentes de caixa 1.266.687 507.644

(1) Referem-se as operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicagao foi igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insig-
nificante de mudanga de valor justo.

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez no montante de R$ 1.266.066 mil (2014 - R$ 506.747 mil), com vencimento até 30 dias,
referem-se a operagdes compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Nacional e as receitas, no valor de R$ 97.442 mil (2014 -
R$ 38.112 mil), estéo classificadas na demonstragdo de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios.

6) TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacdo da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo
Em 31 de dezembro - R$ mil

periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel. 2015 2014
1) Provisées, ativos e passivos contingentes e obrigacéoes legais - fiscais e previdenciarias Carteira propria
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais Cotas de fundos de investimentos.. 441.952 610.568
séo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN, sendo: Letras financeiras do tesouro ... 12.049 549
« Ativos contingentes: ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da SituaGa0 OU NA Garan- AGDES.........eueuiiiieiiiiir s 2.132 2,510
tias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente Vinculados a prestacéao de garantias
certo e pela confirmagéao da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos Letras financeiras do tESOUNO ...........ccoiiriiciiiiiiiiiic e 255.801 194.857
contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas; Total 711.934 808.484
b) Classificacao por categoria e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Valor de Valor de Valor de
Acima mercado/ custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) 1 a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias de 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacéao (3) 131.458 25.979 17.954 266.562 441.953 441.953 - 610.568 2
Letras financeiras do tesouro - - 92 222.941 223.033 223.033 - 166.373 -
Letras financeiras 1.597 25.254 17.862 32.139 76.852 76.852 - 106.034 -
Certificados de depdsito bancarios - 32 - - 32 32 - - -
Letras do tesouro nacional .... - - - - - - - 15.212 -
Debéntures - 376 - 11.482 11.858 11.858 - 23.864 -
Notas do tesouro nacional.. 118.851 317 - - 119.168 119.168 - 299.046 -
11.010 - - - 11.010 11.010 - 39 2
Titulos disponiveis para venda (4) 2.462 - - 267.519 269.981 269.276 705 197.916 301
Letras financeiras do tesouro - - - 266.908 266.908 266.651 257 194.857 (31)
2.132 - - - 2.132 2.325 (193) 2.510 (217)
- - - 611 611 - 611 549 549
330 - - - 330 300 30 - -
Total em 2015 133.920 25.979 17.954 534.081 711.934 711.229 705
Total em 2014 337.126 178.423 61.497 231.438 808.484 303

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da categoria dos fundos e na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, indepen-
dentemente de sua classificagao contabil. No encerramento do exercicio a Bradesco Corretora possuia R$ 441.940 mil (2014 - R$ 610.529 mil), aplicados em fundos exclusivos administrados pela Organizagéo Bradesco;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotag¢des de distribuidores,
modelos de precificag6es, modelos de cotagdes ou cotagbes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;

(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante; e

(4) Em 2015 e 2014, ndo foram realizadas perdas por impairment para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) 97.442 38.112
Titulos de renda fixa 90.724 79.890
Titulos de renda variavel .... (1.353) 2.415
Total 186.813 120.417

d) A Bradesco Corretora ndo possuia operagdes proprias com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2015 e
de 2014.

7) NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Os saldos ativos e passivos referem-se as transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futu-

ros, cuja liquidagao financeira é efetuada no més seguinte, conforme composi¢do demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil
Outras obrigacoes

Outros créditos

2015 2014 2015 2014
Devedores/credores por conta de liquidagdo pendente . 105.214 295.849 1.575.912 896.725
Caixa de registro e liquidagao - 278.787 34.268 2.504
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar .. 541.640 5 1 181.777
Total 646.854 574.641 1.610.181 1.081.006

8) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Servigos prestados - Taxa de custddia e de administragao............cccceceviviiiiiiiciiciicnes 6.313 3.399
Dividendos 28 16
Comissdes e corretagens... 105 13
Total 6.446 3.428

9) INVESTIMENTOS

b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Depésitos para interposi¢cdo de recursos fiscais (1).... 51.376 8.523
Créditos tributarios (Nota 22c).. 16.130 12.474
Titulos e créditos a receber 2.304 2.266
Pagamentos a ressarcir 1.385 1.343
Impostos e contribuicdes a compensar 431 882
Depésitos para interposi¢cdo de recursos trabalhistas.... 897 468
Outros.... 595 140
Total 73.118 26.096

(1) Refere-se basicamente a depdsitos judiciais efetuados em 2015 no montante de R$ 42.413 mil referente a PIS e COFINS, sobre
suposto ganho nao tributado quando da incorporagdo de a¢des da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBovespa), no ano calendario
de 2008.

c) Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Saldo inicial 2.261 2.259
CONSHIUIGAO ...ttt ettt ettt e e eae e e eaes 141 39
BaiXas Para PrejUiZo..........ooui it e e (98) (37)
Saldo final 2.304 2.261
ProviSB0 @SPECITICA .......ccuiiiiiiiiieee e e 64 22
Proviséo genérica 2 1
Provisdo sem caracteristica de operacdes de crédito.... 2.238 2.238

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de participa¢cdes em coligadas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade de Participacao
Patriménio acoes/cotas possuidas no capital Lucro Ajuste decorrente
Capital liquido (em milhares) social liquido Valor contabil de avaliacdo (1)
Empresas social ajustado Acdes Cotas % (2 ajustado 2015 2014 2015 2014
Marilia Reflorestamento e Agropecudria Ltda. .. 1.756 2.499 - 9 0,541537 221 13 13 1 1
STVD Holdings S.A. ... 917.988 1.733.454 115.427 - 1,216167 136.983 21.082 19.431 1.666 837

Total

21.095 19.444 1.667 838

(1) Ajuste decorrente de avaliagdo considera os resultados apurados, periodicamente, pelas companhias e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, quando aplicaveis; e
(2) Investimentos com participagdes inferiores a 20%, entretanto foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial por se tratarem de investidas integralmente controladas pela Organizagédo Bradesco.

b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
AGOES € COMAS ....uiiiiiiiii s 28 28
Investimentos por incentivos fiscais 2.701 2.701
Titulos patrimoniais 2 2
Obras de arte 1 1
Subtotal 2.732 2.732
Proviséo para perdas em investimentos por incentivos fiscais............cccoervrerieniieeicniens (2.059) (2.059)
Total 673 673

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam
a vida util-econémica dos bens.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Custo liquido de depreciacédo

Taxa Custo Depreciacao 2015 2014
Méveis e equipamentos de uso/instalagdes... e 10% 3.492 (2.154) 1.338 1.489
Sistema de processamento de dados...... . 20% 4.856 (3.383) 1.473 469
Sistema de seguranga e comunicacéo.. 10% 311 (206) 105 91
Total em 2015 8.659 (5.743) 2.916
Total em 2014 7.284 (5.235) 2.049

11) INTANGIVEL

Os valores dos custos liquidos de amortizacdes com gastos de desenvolvimento de software correspondem a R$ 11.089 mil
(2014 - R$ 4.121 mil) e de aquisicdo de software a R$ 1.200 mil (2014 - R$ 1.144 mil). A amortizagdo acumulada corresponde a
R$ 5.870 mil (2014 - R$ 4.048 mil).

12) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisodes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civil e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais nao caiba mais recursos, ou a sua prescri¢do.

| - Processos trabalhistas

Séao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial, 0 pagamento de “horas extras” em razdo de
interpretacdo do artigo 224 da Consolidacao das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de
execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos, considerando
a opinido de assessores juridicos. Para os demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio apurado dos paga-
mentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses.

Il - Processos civeis

Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento das normas do Sistema Financeiro Nacional ou de
pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Institui¢cao.
Ill - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicbes, os quais estéo total-
mente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridi-
cos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos
tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condi¢des favoraveis a Instituigao,
com a reversao das respectivas provisoes.
Destacamos a tese:
IRPJ - R$ 1.663 mil (2014 - R$ 1.596 mil): pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e sub-
sequentes, sem efetuar a adigdo da CSLL na base de célculo respectiva, determinada pelo artigo 19, da Lei n® 9.316/96, uma vez que
essa contribuicdo representa uma despesa efetiva, necessaria e obrigatéria da empresa.
IV - Movimentacao das provisdes constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Trabalhistas Civeis Fiscais (1)
Inicio do exercicio 1.499 531 4.056
Constituicdes liquidas de reversdes (164) (153) (1.778)
Atualizagcdo monetaria.... . 649 177 118
PagamENtOS. .....ccueiiiiiiieie ittt (625) (266) -
No final do exercicio (Nota 13) 1.359 289 2.396

(1) Compreendem, substancialmente, a obrigacdes legais.

As provisdes referentes as agdes judiciais da Bradesco Corretora sdo consideradas de longo prazo devido & imprevisibilidade do
tempo de duragdo dos processos no sistema judicial brasileiro, razao pela qual néo divulgamos a estimativa quanto ao cronograma
de saida de beneficios econdémicos.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente s&o realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudénciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagio dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos con-
tabilmente. Os principais processos com essa classificagdo sdo os seguintes: A autuacgao fiscal IRPJ e CSLL sobre suposto ganho nao
tributado quando da incorporacéo de agoes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBovespa), no ano calendério de 2007 que, atualizada
no exercicio de 2015 corresponde a R$ 31.904 mil (2014 - R$ 25.927 mil), e Autuagéo de PIS e COFINS sobre suposto ganho néo
tributado quando da incorporagéo de agdes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&F e Bovespa) no ano-calendério de 2008 cujo total
monta em R$ 44.905 mil (2014 - R$ 41.322 mil).

13) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar 42.053 42.690
Provisdes fiscais (Nota 12b)..........ccccceeueeee. 2.396 4.056

S&o pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes séo controladas individualmente por meio de sistema informa- Impostos e contribui¢des a recolher 4.476 2.867
tizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das Proviséo para imposto de renda e contribuigao social diferidos (Nota 22c)... 2.675 1.178
Lac;c‘)es, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. Total 51.600 5-0'791_J

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
sexta-feira, 19 de fevereiro de 2016 as 01:54:09.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
b) Diversas Em 31 de dezembro - R$ mil
Em 31 de dezembro - R$ mil 2015 2014 2015 2014
2015 2014 Ativos Ativos Receitas Receitas
Proviséo para participagdes nos lucros e resultados 30.426 23.930 (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Proviséao para pagamentos a efetuar 7.081 4592  Aluguel:
Provis&o para férias 2.239 1.754  Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)...........coceeeeevennee - - (376) (509)
Proviséo para passivos contingentes (Nota 12b) 1.648 2.030 Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada).........cc.cccvecerreeueenunnne. - - - (642)
Proviséo para gratificacdo aos administradores... 1.051 1.004  Alvorada CCFI S.A. (Incorporada pelo Banco Bradesco
- 375 BERJ S.A. em 30.4.2014) (Coligada) ........c.crereereruerererennnes - - - (142)
42.445 33.685

14) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 450.000 mil (2014 - R$ 281.000 mil) totalmente subscrito e integralizado é representado por
576.560.685 (2014 - 485.274.572) a¢des ordindrias nominativas escriturais, sem valor nominal.
b) Movimentacéo do capital social
Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade de acoes

2015 2014 2015 2014
Saldo inicial 485.274.572 485.274.572 281.000 281.000
Aumento de capital com reserva AGO/E (1) .. - - 49.000 -
Aumento de capital em dinheiro AGE (2) 91.286.113 - 120.000 -
Saldo final 576.560.685 485.274.572 450.000 281.000

(1) Em 21 de maio de 2015, o BACEN homologou a AGO/E de 24 de abril de 2015 que deliberou o aumento do capital social, mediante
a utilizacdo de parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 49.000 mil, sem emissao de agdes; e
(2) Em 4 de agosto de 2015, o BACEN homologou a AGE de 31 de julho de 2015 que deliberou o aumento do capital social no mon-
tante de R$ 120.000 mil, mediante a emissao de 91.286.113 novas agdes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal,
com a integralizagao a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.
c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 444.465 356.435
- Reserva legal (1) 41.789 34.872
- Reserva estatutaria (2) 402.676 321.563

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencé@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado, o enquadramento é verificado na Assembleia Geral de aprovagéo das demonstragdes contabeis.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados

ndo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar

dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de

Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou

parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢cdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido 138.344 88.483
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (6.917) (4.424)
Base de calculo 131.427 84.059
Dividendos ProPOSTOS ........ccuiiuiiieiiieiie e e e e e 1.314 841
Percentual em relagcéo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil agées 2,28 1,73

A Reunido da Diretoria de 30.4.2014 deliberou o pagamento de dividendos de R$ 140.000 mil, a conta de “Reservas de Lucros - Es-
tatutaria” a ser pago até 31.12.2014, prorrogado para até 31.12.2016 pela Reunido da Diretoria de 23.12.2015, totalizando assim,
dividendos de R$ 141.314 mil, em 31.12.2015 (2014 - R$ 142.365 mil), registrado em “Outras Obrigacdes - Sociais e Estatutarias”.

15) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Corretagens de operagdes em bolsa 90.588 87.905
Rendas de tarifas bancarias - pessoa fisica.. 68.196 65.802
Comissdes de colocagdes de titulos 845 274
Servigos de custédia 502 695
Outras (1) 24.961 8.198
Total 185.092 162.874

(1) Em 2015, inclui o montante de R$ 11.611 mil referente a receitas com intermediagao de operacdes estruturadas de clientes.

16) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Participacdo dos empregados NOS JUCIOS...........cccviiiiiiiiiiiesie e 27.199 16.756
Proventos.... 23.901 19.854
Beneficios... 9.282 7.945
Encargos sociais 8.092 6.528
Provisdes trabalhistas ... 1.325 1.132
Treinamentos 579 447
Total 70.378 52.662

17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Servigos do sistema finanCeiro............cocciiiiiiiiiiiic 16.984 22.662
Processamento de dados 12.345 5.417
Comunicag6es...............co.... 10.518 9.821
Propaganda, promocdes e publicidade . 7.858 4.428
Viagens....... . 3.279 2.640
Servigos de terceiros.. 2.668 3.025
Amortizacdes e depreciagoes . 2.455 1.781
Aluguéis 2.138 2.588
Servigos técnicos especializados.. 1.668 1.720
Seguros 1.070 1.046
Transportes. 826 737
Contribui¢des filantrépicas 78 784
Materiais, energia, dgua e gas... 492 343
Manutencao e conservagao de bens. 500 394
Outras 2.797 1.815
Total 65.676 59.201

18) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Contribuicdo a COFINS 15.076 11.510
Impostos sobre servigos - ISS. 9.188 8.042
Contribuigdo ao PIS 2.450 1.870
OULTAS ..ttt h e bt e bt et e e e e e e e e et e bt e e e e e e e e e e e e r e e e e nre e nas 199 170
Total 26.913 21.592

19) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Variagdo monetaria ativa sobre depdsitos judicias 4.923 1.130
Reversao de provisdo operacional 1.840 2.269
Recuperacao de encargos e despesas 593 442
Outras (1) 901 710
Total 8.257 4.551

(1) Refere-se basicamente a créditos de incentivo da base de investidores do Tesouro Direto, efetuado pela BM&FBovespa.

20) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Provisdes civeis 1.306 1.578

Despesas com patrocinios 959 2.476

Atualizacao de impostos e contribuicdes ... 118 136

Multas e juros .... 673 8

721 404

Total 3.777 4.602

21) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacgdes com o controlador (direto e indireto) e empresas coligadas sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis
com as médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014 2015 2014
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)............cccceeeuenene 621 897 - -
Aplicacoes no mercado aberto:

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)............cccceeevenene 1.266.066 506.747 97.442 38.112
Dividendos:

Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador Direto) ...........cccccv... (141.314) (142.365) - -
STVD Holdings S.A. (Coligada).........cccceeevremineeineniereennene 16 8 - -

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicao”), que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées contabeis

A Administracao da Instituicio é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragées contabeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, condu-

zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas

pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes

contabeis estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes

apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-

¢ao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa ava-
Lliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacédo das demonstragdes

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Orga-
nizagao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicéo.
Para 2015, foi determinado o valor maximo de R$ 2.000 mil (2014 - R$ 2.000 mil) para remuneragdo dos Administradores e de
R$ 2.000 mil (2014 - R$ 2.000 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigéo definida.
Ainda em relagdo a remuneragdo da Administragdo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragéo variavel,
caso haja, deve ser destinada a aquisicao de acdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentacdo disponivel em trés
parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta
aderente a Resolugao CMN n? 3.921/10, que dispde sobre a politica de remuneragédo de administradores das instituices financeiras.
Beneficios de curto prazo a administradores
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos 1.766 1.854
Contribuicdo ao INSS..... 397 417
Total 2.163 2.271

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2015 2014

Planos de previdéncia complementar de contribui¢ao definida..............ccccooiiiiiiniee 1.799 1.914
Total 1.799 1.914
A Instituicdo néao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em
acdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave
da Administragéo.
Outras informacoes
Conforme legislacdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administra-
dores da prdpria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do
Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

22) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 214.655 150.164
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (1)... (96.595) (60.066)
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas N80 tribUtAVeIS ...........cccovvrieiiiiiiiiieeee (1.862) (2.554)
Participagdes em coligadas 750 335
Créditos tributarios liquido do passivo diferido (2) .. 791 -
Outros valores (3)........ccceviiieniiininiinieencsees 20.605 604
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (76.311) (61.681)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuicdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n® 13.169/15 liquido do passivo diferido;
(2) Constituicao de crédito tributario, relativo & majoracéo de aliquota da contribuicdo social, conforme a Lei n® 13.169/15; e
() Inclui, basicamente, (i) Processo de IRPJ/CSLL relativo ao ganho de capital auferido em operagdes de troca de agdes por ocasiédo
da subscricdo de capital na sociedade Nova Bolsa S.A., quitado com a redugéo do valor principal, multa e juros, previstas na Lei
n° 13.097/2015, artigo 145, no montante liquido de R$ 7.461 mil; (i) A equalizagao da aliquota efetiva da contribuicdo social em
relagdo a aliquota (45%) demonstrada; e (iii) As dedugdes incentivadas.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devido............ceciiireiririiieseee e (79.967) (58.074)
Impostos diferidos
Constituicdo/(Realizagdo) no exercicio, sobre adicdes temporarias...........ccoceeeeerereeeenne. 2.694 (3.607)
Ativacao do crédito tributario - Lei n® 13.169/15
AdIGOES TEMPOTANIAS. ... ..ttt s 962 -
Total dos impostos diferidos 3.656 (3.607)
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (76.311) (61.681)
c) Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Constituicao Saldo em

31.12.2014 (1) Realizacdo 31.12.2015
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa ............cc........ 901 142 37 1.006
Provisdes civeis . 213 117 213 117
Provisdes fiscais...... . 256 56 63 249
Provisdes trabalhistas ... 600 555 586 569
Provis&o para desvalorizagdo de titulos e investimentos........ 720 65 - 785
Proviséo para participagao nos lucros/gratificagdes .. . 9.572 10.879 8.281 12.170
OULIOS ...t . 212 1.186 164 1.234
Total dos créditos tributarios (Nota 8b) (2) 12.474 13.000 9.344 16.130
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 13a) 1.178 1.904 407 2.675

Créditos tributarios liquidos das obrigacodes fiscais
diferidas 11.296 11.096 8.937 13.455

(1) Inclui o montante de R$ 962 mil, relativo & majoragédo de aliquota da contribuigao social sobre as adigdes temporarias previstos
de realizacdo até dezembro de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo, conforme Lei
n? 13.169/15; e

(2) Os créditos tributarios das empresas financeiras e equiparadas, foram constituidos considerando a elevacao da aliquota de contri-
buicéo social, determinada pela Lei n® 11.727/08 e Lei n® 13.169/15 (Nota 3f).

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas

Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2016... 8.412 5.868 14.280
2017... 527 373 900
2018... 556 394 950
Total 9.495 6.635 16.130

A projecdo de realizagédo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, no mon-
tante R$ 15.712 mil (2014 - R$ 11.640 mil) de diferengas temporarias.

Todos os créditos tributarios da Bradesco Corretora foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 2.675 mil (2014 -
R$ 1.178 mil) relativas a juros sobre depdsitos judiciais. Inclui, em 2015, o montante de R$ 171 mil, relativo & majoragéo da aliquota
da CSLL, de acordo com a Lei n? 13.169/15.

23) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da
globalizagdo dos negécios da Organizagao Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta
atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle.
A Bradesco Corretora, como parte integrante da Organizacao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no ge-
renciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpreta¢des e orientagbes, os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

Resolugéo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucédo n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugdo n? 3.750/09 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugdo n? 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucédo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10);

Resolucgédo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcéo de Erro (CPC 23);

Resolucdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragédo e Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis; e

Resolucédo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2016).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utili-
zacao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2015.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢ao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a po-
sicdo patrimonial e financeira da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstragao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigéo,
para o exercicio e semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que esta sendo apresentada como informagéo suplementar. Essa de-
monstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

KPME'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Osasco, 15 de fevereiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia

Contador CRC 1SP252418/O-3J
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Bradesco
Corretora

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragoes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios (“Bradesco Corretora”), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a fun-
cionar pelo Banco Central do Brasil.

Estruturada para atender clientes locais e estrangeiros, a Bradesco Corretora destaca-se como uma das mais atuantes do mercado brasileiro, com
significativa participagao nos mercados de Renda Variavel e Renda Fixa.

A Bradesco Corretora oferece aos seus clientes um servico completo de anélise de investimento com cobertura dos principais setores e empresas
do mercado brasileiro e também na América Latina. Nossa equipe de analistas é composta por especialistas setoriais (analistas seniores e assistentes),
que divulgam suas analises aos clientes de modo equitativo, por meio de relatérios de acompanhamento e guias de agdes, com ampla base de projegdes e
multiplos de comparagéao. Possui também uma equipe propria de economistas dedicada as demandas especificas dos clientes, focado no mercado de agoes.
Sa0 enviados mensalmente relatérios, em portugués e inglés, para os mais importantes investidores nos EUA, Europa e Asia, além do Brasil.

Mais do que os produtos tradicionais, na Bradesco Corretora os clientes tém a disposi¢do produtos adequados para todos os perfis de investidor,
como: Agbes, Produtos Estruturados e de Capital Garantido, Renda Fixa, Titulos do Tesouro Direto, Ofertas Publicas, e outros titulos isentos de tributagao,
como Debéntures.

Em sua area de varejo, deu sequéncia ao processo de qualificagdo do atendimento aos clientes, pessoa fisica, interessados em produto de Renda
Variavel e Renda Fixa, promovendo o treinamento de pessoal e investimentos nos sistemas que subsidiam as suas atividades. Possui pontos de atendi-
mento, os Espagos Bradesco Corretora, distribuidos pelo territdrio nacional, criados especialmente para orientar os clientes interessados em investir no
mercado financeiro.

~

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 61.855.045/0001-32
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 7° Andar - Bela Vista - S&o Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

As atividades internacionais, conduzidas por meio dos escritérios de Nova York, Londres e Hong Kong mantém um niimero significativo de clientes
institucionais ativos, configurando um incremento na participagdo de mercado do Bradesco junto aos investidores globais. Desenvolvemos uma intensa
agenda de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto, organizando reunides com investidores institucionais nos principais centros
financeiros dos Estados Unidos, Europa e Asia, incluindo Nova York, Boston, Washington, Chicago, Los Angeles, Londres, Edimburgo, Frankfurt, Singapura
e Paris.

No acumulado de 2015, a Bradesco Corretora ficou na 92 posicdo do ranking dos mercados de renda variavel da BM&FBovespa, dentre as 75 cor-
retoras participantes. Atendeu 127.279 investidores e executou 10.474.629 ordens de compra e venda de agdes, o que resultou em um volume financeiro
de R$ 104,8 bilhdes no periodo.

O Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agdes pela Internet, obteve a cifra de R$ 11,1 bilhdes em volume negociado
no Mercado a Vista da BM&FBovespa no acumulado de 2015, com o total de 3.160.714 ordens recebidas. Destas, 923.275 foram executadas, ocupando a
182 posicédo do ranking anual das corretoras Home Broker nos mercados da BM&FBovespa.

No acumulado de 2015, a Bradesco Corretora negociou 17.664.420 contratos nos mercados futuros da BM&FBovespa, com volume financeiro de
R$ 1,4 trilhdes, classificando-se na 142 posicdo do ranking financeiro das 49 corretoras participantes.

O Lucro Liquido acumulado em 2015 somou R$ 138,3 milhdes, proporcionando uma rentabilidade anualizada equivalente a 15,5% do Patrimbnio
Liquido de R$ 894,9 milhdes e os Ativos Totais somaram R$ 2,7 bilhoes.

Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianga, e aos nossos funcionarios e colaboradores pela dedicagéo ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 27 de janeiro de 2016.
Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Bradesco Corretora” ou “Instituigdo”) tem por objetivo principal intermediar operacoes de agdes
e de contratos futuros, admitidas as negociagoes na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, atuando também na custédia de titulos
e valores mobiliarios, é parte integrante da Organizagéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragdes
contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis ne 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagido das operagées, as-
sociadas as normas e as instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel
(impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e ativos néo financeiros. Os resultados efetivos
podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Institui¢ao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e as despesas devem ser incluidas na apuragéo dos
resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As
operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e as despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e as despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas
com base no método exponencial.

As operagbes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagées em depésitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.
Esses recursos séo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacées interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentag&o séo ajustadas pelo valor de mercado. As demais aplicagdes sao registradas ao
custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

« Titulos para negociagao - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - Sdo aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e

Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. Sao registra-
dos pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituigdo nao possui titulos classificados
nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagbes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporarias, séo registrados na rubrica
“Outros créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras obrigagdes - Fiscais e previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administrag&o.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteragao da aliquota, a Instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuigdo social,
considerando as expectativas anuais de realizagdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei

+

LnQ 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagdo vigente instituido pela Lei n? 12.973/14.

ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 2.370.803 1.880.722 CIRCULANTE - 1.841.496 1.302.291
DISPONIEEILIDADES (Nota 4) ......... 621 897  OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt b bbbttt bbb 1.841.496 1.302.291
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5). 1.266.066 506.747  Sociais e Estatutarias (Nota 14d).. 141.314 142.365
Aplicag6es N0 MErcado ADBITO ... 1.266.066 506.747  Fiscais e Previdenciarias (Nota 13a).......... 49.204 46.735
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Notas 6a e 6b) 444.415 788.016  Negociagéo e Intermediagéo de Valores (Nota 7).... 1.610.181 1.081.006
Carteira Prépria. e E bbb bbb e bbbttt 444.403 613.039  Diversas (Nota 13b)..... 40.797 32.185
Vinculados a Prestagao de Garantias . - 174.938 .
Instrumentos Financeiros Derivativos . 12 39  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.044 5.556
RELAQOES INTERDEPENDENCIAS. . . . . - 1 OUTRAS OBRIGAQOES ............... 4.044 5.556
Transferéncias Internas de Recursos........... . - 1 Fiscais e Previdenciarias (Nota 13a)........... 2.396 4.056
OUTROS CREDITOS...... 658.981 585.061  Diversas (Nota 13b)..... 1.648 1.500
Rendas a Receber (Nota 8a) 6.446 3.428
Negociagao e Intermediagdo de Valores (Nota 7)......... 646.854 574.641 PATRIMONIO LIiQUIDO (Nota 14) 894.888 637.617
Diversos (Nota 8b) BRSO U PR 7.985 9.253  Capital:
Provisdo para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 8c).......... (2.304) (2.261) - De DOMICIIAdOS NO PAIS .......ccouiuiiiiiiiiccceiie e 450.000 281.000
OUTROS VALORES E BENS. 720 - Reservas de Lucros..... 444.465 356.435
Despesa§ ANEECIPAAAS ... 720 - Ajustes de Avaliagdo Patrimonial.... 423 182
REALIZAVEL A LONGO PFlA?n 332.652 37.311
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Notas 6a e 6b) 267.519 20.468
Carteira Prépria 11.718 549
Vinculados & Prestagao de Garantias ..o 255.801 19.919
OUTROS CREDITOS...... 65.133 16.843
DIVEISOS (NOA BD)....c.vuuiiiiiiitiiieiet ettt et s ekt b ettt b et st n et ene e 65.133 16.843
PERMANENTE 36.973 27.431
INVESTIMENTOS (Nota 9) 21.768 20.117
Participagbes em Coligadas:
- No Pais (Nota 9a) 21.095 19.444
Outros Investimentos (Nota 9b)....... 2.732 2.732
Provisdes para PErdas ... (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10)... 2.916 2.049
Outras IMobiliZag0es de USO........c.ciiiiiiiiiiiiii s 8.659 7.284
Depreciagoes Acumuladas.. (5.743) (5.235)
INTANGIVEL (Nota 11)...... 12.289 5.265
Ativos Intangiveis.. 18.159 9.313
Amortizagao Acumulada ... (5.870) (4.048)
TOTAL 2.740.428 1.945.464 TOTAL 2.740.428 1.945.464
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2°S e Exercicios findos em 31 de dezembro Ajustes de
2015 2015 2014 Avaliagao
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 116.317 186.931 120516 Csap'?al' C Relse”’as de Lucros _ w A '-“"’I"Z Totai
Operagdes de Crédito ........ 14 118 99 ventos ocia ega ia réprias cumulados otais
Resultado de OperagSes com Titulos e Valores Mobili4rios (Nota 6¢) 116.303 186.813 120.417  Saldos em 30.6.2015.............. 330.000 37.906 329.627 481 - 698.014
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 91 460 380  Aumento de Capital em Dinheiro. 120.000 - - - - 120.000
Operagbes de Empréstimos e Repasses.... 73 319 341  Ajustes de Avaliagéo Patrimonial. - - - (58) - (58)
Provisao para Outros Créditos de LiqUidagao DUVIAOSA. ..........ooceerrreerscerrrscerce 18 141 39  Lucroliquido................ - - - - 77.670 77.670
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.....ccc.coevrssrrssssrssnrsen 116.226 186.471 120.13¢  Destinagdes: - B.es.gr"zs' 5 - 3.883 73.049 - (76'322) 738
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 13.105 28.272 30206 o - Dividendos Propostos. - - - - (738) (738)
Receitas de Prestagéo de Servigos (Nota 15) 97.809 185.092 162.874 a:g“ em 3: :::015 ;52-000 41 'ﬁg 4°2-615 gzi - 894.888
Despesas de Pessoal (Nota 16)...... (36.801) (70.378) (52.662) i,‘“ jos em : : -20 ,3"{- = 81.000 30.448 378.345 (426) : 689-222
Outras Despesas Administrativas (Nota 17). (37.225) (65.676) (59.201) AJustes de Avaliagao Fatrimonial.
O Dividendos Declarados - - (140.000) - - (140.000)
Despesas Tributarias (Nota 18) ..... (14.955) (26.913) (21.592) P
L . Lucro Liquido............... - - - - 88.483 88.483
Resultado de Participagcoes em Coligadas (Nota 9a)... 886 1.667 838 .
. S Destinagbes: - Reservas. - 4.424 83.218 - (87.642) -
Outras Receitas Operacionais (Nota 19).... 5.057 8.257 4.551 - Dividendos R i K R (841) (841)
Outras Despesas Operacionais (Nota 20)... (1.666) (8.777) (4602)  Soidos em 31.12.2014.ceerreere 281.000 34.872 321.563 182 - 637.617
RESULTADO OPERACIONAL 129.331 214.743 150.342 -
p Aumento de Capital com Reserva 49.000 - (49.000) - - -
RESULTADO NAQ OPERACIONAL ... (88) (88) (178)  Aumento de Capital em Dinheiro. 120.000 - - - - 120.000
RESULTADO ANTES DATRIBUTAQAQ SOBRE O LUCRO.... 129.243 214.655 150.164 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial. _ _ _ 241 _ 241
IMPOSTOIDE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 22a e b).. (51.573) (76.311) (61.681) | ,cro LiQUIdO . .oveeeeenee.. - _ - - 138.344 138.344
LUCRO LIQuIDO 77.670 138.344 88.483  Destinagdes: - Reservas.... - 6.917 130.113 - (137.030) -
NUMEro de agdes (NOt 14@) ......c.ceviuiriiirieiericeerie e 576.560.685 576.560.685 485.274.572 - Dividendos Propostos. - - - - (1.314) (1.314)
Lucro por lote de mil aces em R$.. 134,71 239,95 182,34  Saldos em 31.12.2015 450.000 41.789 402.676 423 - 894.888
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2 e xercicios findos em e dezembro 2 e xercicios findos em e dezembro
22S E icios find 31ded b 22 S E. icios find 31ded b
2015 2015 2014 Descricao 2015 % 2015 % 2014 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 217.411 119,5 376.274 119,8 283.122 124,7
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social ........cc.cueennes 129.243 214.655 150.164 :;; 'l;‘rter[“e?'agae°sz'r"1’?::e”a """"""""""""""""" 1;32:); gg’g }gggg; gg’g ::gg}ﬁ 3113,;
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 1.711 (134) 1.444 1.3) Provisdo para Outros Créditos de Liquidagao ’ ’ !
Depreciagdes e Amortizagoes .. 1.488 2.455 1.781 Duvidosa (18) - (141) - (39) -
Constituigdes/(Reversdes) de Provisdes Civeis, Trabalhistas e FiSCais ................... 1.003 (1.151) 462 1.4) Outras - 3.303 1,8 4.392 1,4 (229) 0,1)
Resul Particioacs i 1667 2 - DESPESAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ... (73) - (319) 0,1) (341) 0,2)
esutado de Participagbes em Coligadas........ : (886) (1.667) (838)  3.INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (34.874) (19,2) (61.083) (19,4) (54.832) (24,1)
Provisdo para Outros Crédito de Liquidagdo Duvidosa...........cccccccucccininiieceninennnne 18 141 39 Servigos do Sistema Financeiro (9.460) (5,2) (16.984) (5,4) (22.662) (9,9
Perda na Alienagao de Bens e Investimento: 88 88 - Processamento de Dados..........cccererenininenininincnnnnes (6.931) (3,8) (12.345) (3,9) (5.417) (2,4)
Lucro Liquido Alustado antes dos Impestos 130.954 214,521 151608  gomunicagbes... : (5.700) G0 (10.518) G4 (9.821) (43)
q ) P ) - . Propaganda, Promogoes e Publicidade..................... (5.760) (3,2 (7.858) (2,5) (4.428) (1,9)
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociagéo e Instrumentos Financeiros Viagens . . (1.858) (1,0) (3.279) (1,0) (2.640) (1,2)
Derivativos ...... . 66.305 168.223 127.352 Servigos de Terceiros..........cooueueueiiiciciciccciceine (1.521) 0,9) (2.668) (0,8) (8.025) (1,3)
Aumento/(Redugao) em Relagoes Interfinanceiras e Interdependéncias ( 1) 1 ( (1; Servigos Técnicos Especializados (1.053) (0.6) (1.668) (0.5) (1.720) (0.8)
N | ¢ PENACNCIAS.oovvvvvvvvveneeeee Despesas de Seguros - - (1.070) (0,3) (1.046) (0,5)
(Aumento) em Outros Créditos e Outros Valores € Bens............cocccururiciccciccniccnes (346.910) (120.743) (29.941) Transportes ....... (431) (0,2) (826) (0,3) (737) (0,3)
Aumento em Outras Obrigagoes . 735.155 514.621 45.775 Materiais, Energia e Outros ............. (249) (0,1) (492) 0,2) (343) 0,2)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (8.493) (53.358) (52.532) Manutencéio & Conservagéo de Bens. (282) 02 (500) 02 (394) (02)
X L i . o T ’ ! ! Contribuicoes Filantrépicas (78) - (78) - (784) 0,3
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..................... 444.402 723.265 (12.443) Outras ..... (1.556) (0,9) (2.797) (0,9) (1.815) (0,8)
4 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3) 182.464 100,3 314.872 100,3 227.949 100,4
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 5 - DEPRECIACAO E AMORTIZACAO .. (1.488) (0,8) (2.455) (0,8) (1.781) (0,8)
Aquisigao de Titulos Disponiveis para Venda........ (19.324) (71.432) (16.750) 6 -VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PEL.
Al 30 de Imobilizado de U ENTIDADE (4-5) 180.976 99,5 312.417 99,5 226.168 99,6
lenagéo de Imobillzado de Uso 24 24 16 7_VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFE-
Aquisigdo de Imobilizado de USO..........ccerueeeiiiiiiiciiinecee e (446) (1.612) (364) RENCIA 886 0,5 1.667 0,5 838 0,4
Aplicagéo no Intangivel. (7.317) (8.845) (885) Resultado de Participagoes em Coligadas ... 886 0,5 1.667 0,5 838 0,4
Dividendos Recebid 8 1 8 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7). 181.862 100,0 314.084 100,0 227.006 100,0
lvidendos Recebidos....... - 9 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.... 181.862 100,0 314.084 100,0 227.006 100,0
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Investimentos...........coeeuvurrenrrersnsnnans (27.063) (81.857) (17.972) 9.1) Pessoal 33.640 18,5 64.589 20,6 47.692 21,0
Proventos... 12.954 71 23.901 76 19.854 8,7
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: BenefiCios .......ccccuiiiiiiiciics 5.480 3,0 9.282 3,0 7.945 3,5
p i _ FGTS......... 1.141 0,6 2.303 0,7 1.558 0,7
Aumento de Capital por SUbsCfigao ... 120.000 120.000 OUtros ENCArgos ... 14.065 7.8 29.103 93 18.335 8.1
Dividendos Pagos......... . . (1.525) (2.365) - 9.2) Impostos, Taxas e Contribuigoes . 69.689 38,3 109.013 34,7 88.243 38,9
aixa Liquido Proveniente nas Atividades de Finar )! . K - ederal... X , R R . y
Caixa Liquido P i Atividades de Fi i 118.475 117.635 Federal 64.832 35,6 99.825 31,8 80.201 35,4
= : f Cai : . . Municipal 4.857 2,7 9.188 2,9 8.042 3,5
Aumento/(Redugdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 535814 759.043 BO419) 4 3) Remuneracio de Capitais de Terceiros . 863 0.5 2138 0.7 2588 1.1
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .... 730.873 507.644 538.059 Aluguéis 863 0,5 2.138 0,7 2.588 11
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo.... 1.266.687 1.266.687 507.644 9.4) gmz::“gg‘:‘?“ de Capitais Proprios 77'%3 4(2)"71 13?2‘1‘: 43'2 88.32:1! 38-2
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de CaiXa........ccocourueuessesnenns 535.814 759.043 (30.415) Lucros Retidos . 76.932 423 137.030 43?6 87.642 38.6

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

g) Despesas antecipadas
Sao representadas pelas aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagio de servigos ocorrerao em periodos
futuros, sendo registrados nos resultados de acordo com o principio da competéncia.

Os custos incorridos que estdo relacionados com ativos correspondentes, que gerarao receitas em periodos subsequentes, sdo apropriados ao resultado
de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no resultado, quando os bens e direitos correspondentes ja nao
fizerem parte dos ativos da Instituicao ou quando beneficios futuros nao sao mais esperados.

h) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais do capital votante, sao avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisdo para perdas/redugédo ao valor recuperavel (im-
pairment), quando aplicavel.

i) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisigao, liquido das respectivas depreciagbes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida ttil-econdmica
estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios, maquinas e equipamentos e sistema de seguranca e comunicagéo - 10% ao ano; sistemas de processamen-
to de dados - de 20% ao ano e ajustado por reducéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

j) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade.
Compostos por software, que sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagdo pelo método linear durante a vida Util-estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
de software séo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante sua vida (til estimada, considerando os beneficios
econdmicos futuros gerados.

k) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou n&o financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

1) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacgoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais séo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagao ou ha garantias reais ou decisoes
judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua
recuperacao por recebimento ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sado divulgados
nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideracao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que n&o séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigages classificadas como remotas néao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigac6es legais - Provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.
m) Outros ativos e passivos

Os ativos estdao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas (em base
pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emisséo.

Séao compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragoes contabeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

.




>>>

+

Jornal Valor Econdmico - CAD E - LEGISLACAO - 19/2/2016 (18:18) - Pagina 6- Cor: BLACKCYANMAGENTA

-

E6 | Valor | SdoPaulo = Sexta-feira, 19 de fevereiro de 2016

f

Bradesco
Corretora

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 61.855.045/0001-32
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 7° Andar - Bela Vista - Séo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo

2015 .
Disponibilidades em moeda nacional...... 621 897 Em 31 de dezembro - R$ mil
Total de disponibilidades (caixa) 621 897 2015 2014
Aplica(;é.es interfin.anceiras de quujdez (1) . e 1.266.066 506.747  Garteira prépria
Total caixa e equivalentes de caixa 1.266.687 507.644 Cotas de fundos de investimentos. 441.952 610.568
(1) Z{eferleml»se as operagoes cujo vencimento na data da efetiva aplicagao foi igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignificante de mudanga Letras financeiras do tesouro........... 12.049 549
e valor justo. ~

5) APLICA(;f)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ A?oes """ s = ) . 2132 2510
As aplicagbes interfinanceiras de liquidez no montante de R$ 1.266.066 mil (2014 - R$ 506.747 mil), com vencimento até 30 dias, referem-se a operagdes Vlnculgdos a.prestagao de garantias
compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Nacional e as receitas, no valor de R$ 97.442 mil (2014 - R$ 38.112 mil), estéo classificadas na demons-  Letras financeiras do teSOUMD ... v 255.801 194.857
tragéo de resultado como resultado de operagbes com titulos e valores mobiliarios. Total 711.934 808.484
b) Classificacado por categoria e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Valor de Valor de Valor de
Acima mercado/ custo Marcacao mercado/ Marcacao

Titulos (1) 1 a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias de 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao (3) 131.458 25.979 17.954 266.562 441.953 441.953 - 610.568 2
Letras financeiras do tesouro ... - - 92 222.941 223.033 223.033 - 166.373 -
Letras financeiras e 1.597 25.254 17.862 32.139 76.852 76.852 - 106.034 -
Certificados de depdsito bancarios ..... . . . - 32 - - 32 32 - - -
Letras do tesouro nacional .... . - - - - - - - 15.212 -
Debéntures...... - 376 - 11.482 11.858 11.858 - 23.864 -
Notas do tesouro nacional 118.851 317 - - 119.168 119.168 - 299.046 -
Outros... 11.010 - - - 11.010 11.010 - 39 2
Titulos disponiveis para venda (4) 2.462 - - 267.519 269.981 269.276 705 197.916 301
Letras financeiras do tesouro - - - 266.908 266.908 266.651 257 194.857 (31)
Acoes....... . 2.132 - - - 2.132 2.325 (193) 2510 (217)
Moeda de privatizag&o .... - - - 611 611 - 611 549 549
Outros. 330 - - - 330 300 30 - -
Total em 2015 133.920 25.979 17.954 534.081 711.934 711.229 705
Total em 2014 337.126 178.423 61.497 231.438 808.484 303

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante; e
(4) Em 2015 e 2014, néo foram realizadas perdas por impairment para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

c) Resultado de titulos e valores mobilidrios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) . e —— 97.442 38.112
Titulos de renda fixa........ BSOSO O PTPRTUPN 90.724 79.890
THtUIOS de reNda VANAVEN .......c.oiuiuiiiiiiiie ettt (1.353) 2.415
Total 186.813 120.417

d) A Bradesco Corretora nao possuia operagdes proprias com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.
7) NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Os saldos ativos e passivos referem-se as transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, cuja liquidagao
financeira é efetuada no més seguinte, conforme composigdo demonstrada a seguir:
Em 31 de dezembro - R$ mil

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagéo da categoria dos fundos e na distribuigéo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil. No
encerramento do exercicio a Bradesco Corretora possuia R$ 441.940 mil (2014 - R$ 610.529 mil), aplicados em fundos exclusivos administrados pela Organizagéo Bradesco;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos de
cotagOes ou cotagbes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;

b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Dep6sitos para interposicao de recursos fiscais (1).... 51.376 8.523
Créditos tributarios (Nota 22c)....... 16.130 12.474
Titulos e créditos a receber ...... 2.304 2.266
Pagamentos a ressarcir............ 1.385 1.343
Impostos e contribui¢cdes a compensar ... 431 882
Depositos para interposigao de recursos trabalhista: 897 468
Outros.......... 595 140
Total 73.118 26.096

Outros créditos Outras obrigacoes

2015 2014 2015 2014
Devedores/credores por conta de liquidagao pendente.................... 105.214 295.849 1.575.912 896.725
Caixa de registro e liquIdagao ...........ccceuruerueuerireneecneeeeeeceeeees - 278.787 34.268 2.504
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar-............ 541.640 5 1 181.777
Total 646.854 574.641 1.610.181 1.081.006

8) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Servigos prestados - Taxa de custddia e de admiNiStraga0.........ccucervreriririicnieesiei e 6.313 3.399
Dividendos...... . 28 16
Comissoes e corretagens 105 13
Total 6.446 3.428

9) INVESTIMENTOS

(1) Refere-se basicamente a depdsitos judiciais efetuados em 2015 no montante de R$ 42.413 mil referente a PIS e COFINS, sobre suposto ganho néao
tributado quando da incorporagéao de agbes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBovespa), no ano calendario de 2008.

c) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Saldo inicial 2.261 2.259
Constituicao 141 39
Baixas para prejuizo.. (98) (37)
Saldo final 2.304 2.261
Proviséo especifica .... . . 64 22
Provisdo genérica... . . . . 2 1
Provisao sem caracteristica de operagoes de crédito.. 2.238 2.238

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de participagdes em coligadas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade de

Patriménio agbes/cotas possuidas Participacao Lucro
Capital liquido (em milhares) no capital liquido Valor contabil Ajuste decorrente de avaliacao (1)
Empresas social ajustado Acbes Cotas social % (2) ajustado 2015 2014 2015
Marilia Reflorestamento e Agropecuaria Ltda. ... 1.756 2.499 - 0,541537 221 13 13 1 1
STVD Holdings S.A. ......... 917.988 1.733.454 115.427 - 1,216167 136.983 21.082 19.431 1.666 837
Total 21.095 19.444 1.667 838

b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
AGOES € COAS ....ueviiitiicic it 28 28
Investimentos por incentivos fiscais .. . . . 2.701 2.701
Titulos patrimoniais ......... . . 2 2
Obras de arte ..... . . . 1 1
Subtotal 2,732 2.732
Provis&o para perdas em investimentos por inCentivos fISCAIS..........courererrrerieierieiereeeeese e (2.059) (2.059)
Total 673 673

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util-econémica
dos bens.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Custo liquido de depreciacédo

Taxa Custo Depreciacao 2015 2014
Méveis e equipamentos de uso/instalagdes 10% 3.492 (2.154) 1.338 1.489
Sistema de processamento de dados .. 20% 4.856 (3.383) 1.473 469
Sistema de seguranga e comunicagéo. 10% 311 (206) 105 91
Total em 2015 8.659 (5.743) 2.916
Total em 2014 7.284 (5.235) 2.049

11) INTANGIVEL
Os valores dos custos liquidos de amortizagbes com gastos de desenvolvimento de software correspondem a R$ 11.089 mil (2014 - R$ 4.121 mil) e de
aquisigao de software a R$ 1.200 mil (2014 - R$ 1.144 mil). A amortizagao acumulada corresponde a R$ 5.870 mil (2014 - R$ 4.048 mil).
12) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Nao s&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civil e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel.
A Administragao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da agao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua prescri¢do.
| - Processos trabalhistas
Séao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial, o0 pagamento de “horas extras” em razdo de interpretagdo do artigo
224 da Consolidagéo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execugao, o valor das provisdes trabalhistas
é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes dep6sitos, considerando a opinido de assessores juridicos. Para os demais processos, a
provisao é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses.
Il - Processos civeis
Séo pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes séo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de Tribunais.
N&o existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento das normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas
que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
1l - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes, os quais estao totalmente provisionados
néo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigagdes legais e as provisdes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderao resultar em condigdes favoraveis a Instituicdo, com a reverséo das respectivas provisoes.
Destacamos a tese:
IRPJ - R$ 1.663 mil (2014 - R$ 1.596 mil): pleiteia calcular e recolher o imposto de renda devido, relativo ao ano-base de 1997 e subsequentes, sem efetuar
a adigdo da CSLL na base de célculo respectiva, determinada pelo artigo 12, da Lei n® 9.316/96, uma vez que essa contribuicao representa uma despesa
efetiva, necessaria e obrigatéria da empresa.
IV - Movimentacao das provisoes constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Trabalhistas Civeis Fiscais (1)
Inicio do exercicio 1.499 531 4.056
Constituicoes liquIdas de rEVEISOES ..........ccuuruirireeriiiriiireee et (164) (153) (1.778)
Atualizagao monetaria....... . 649 177 118
Pagamento: (625) (266) -
No final do exercicio (Nota 13) 1.359 289 2.396

(1) Compreendem, substancialmente, a obrigacdes legais.

As provisoes referentes as agoes judiciais da Bradesco Corretora sdo consideradas de longo prazo devido a imprevisibilidade do tempo de duragéo dos
processos no sistema judicial brasileiro, razdo pela qual ndo divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de beneficios econémicos.
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas anélises
sobre as tendéncias jurisprudénciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingen-
tes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. Os principais processos com essa classificagdo sdo os seguintes: A
autuagao fiscal IRPJ e CSLL sobre suposto ganho néo tributado quando da incorporagéo de agoes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBovespa), no ano
calendério de 2007 que, atualizada no exercicio de 2015 corresponde a R$ 31.904 mil (2014 - R$ 25.927 mil), e Autuacao de PIS e COFINS sobre suposto
ganho néo tributado quando da incorporagdo de agbes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&F e Bovespa) no ano-calendario de 2008 cujo total monta em
R$ 44.905 mil (2014 - R$ 41.322 mil).
13) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar. 42.053 42.690
Provisdes fiscais (Nota 12b) Y 2.396 4.056
Impostos e contribuigbes a recolher...... . 4.476 2.867
Provis&o para imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (Nota 22¢)..........ccccoceeenirininiriricccccnes 2.675 1.178
Total 51.600 50.791
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Provis&o para participagoes nos lucros e resultados SR 30.426 23.930
Provisdo para pagamentos @ fETUAT..........cccriiriiiriiinicicetc e 7.081 4.592
Proviséo para férias . 2.239 1.754
Proviséo para passivos contingentes (Nota 12D) ........coueuerueirieirieeniceriee e 1.648 2.030
Provis&o para gratificagcdo aos administradores.. 1.051 1.004
Outros... . . . - 375
Total 42.445 33.685

14) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 450.000 mil (2014 - R$ 281.000 mil) totalmente subscrito e integralizado é representado por 576.560.685 (2014

(1) Ajuste decorrente de avaliagao considera os resultados apurados, periodicamente, pelas companhias e inclui variagoes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, quando aplicaveis; e
(2) Investimentos com participagdes inferiores a 20%, entretanto foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial por se tratarem de investidas integralmente controladas pela Organizagao Bradesco.

c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 444.465 356.435
- Reserva legal (1)... . 41.789 34.872
- Reserva estatutaria (2) . . 402.676 321.563

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operages ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado, o enquadramento é verificado
na Assembleia Geral de aprovagao das demonstragdes contabeis.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior a 1% do

lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semes-

trais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a

titulo de juros sobre o capital proprio em substitui¢do total ou parcial aos dividendos intermediérios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro est4 demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido 138.344 88.483
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro. (6.917) (4.424)
Base de célculo 131.427 84.059
Dividendos propostos . . 1.314 841
Percentual em relagao ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil agoes 2,28 1,73

A Reuniao da Diretoria de 30.4.2014 deliberou o pagamento de dividendos de R$ 140.000 mil, & conta de “Reservas de Lucros - Estatutaria” a ser pago
até 31.12.2014, prorrogado para até 31.12.2016 pela Reuniéo da Diretoria de 23.12.2015, totalizando assim, dividendos de R$ 141.314 mil, em 31.12.2015
(2014 - R$ 142.365 mil), registrado em “Outras Obrigagbes - Sociais e Estatutarias”.
15) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Corretagens de operagdes em bolsa . 90.588 87.905
Rendas de tarifas bancérias - pessoa fisica.... 68.196 65.802
Comissoes de colocagdes de titulos............. 845 274
Servigos de custodia..... 502 695
Outras (1) .... 24.961 8.198
Total 185.092 162.874

(1) Em 2015, inclui o montante de R$ 11.611 mil referente a receitas com intermediagao de operagdes estruturadas de clientes.

16) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

015
Participagdo dos empregados NOS IUCTOS...........ccciiiiiiiiiiiii e 27.199 16.756
Proventos...... . . 23.901 19.854
Beneficios.... . 9.282 7.945
ENCArgOS SOCIAIS ...ueueuiuiiieteteicict ettt bbb 8.092 6.528
Provisdes trabalhistas .. 1.325 1.132
Treinamentos 579 447
Total 70.378 52,662

17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Servicos do sistema financeiro..... 16.984 22.662
Processamento de dados...........cciiiiiiiiiiiii e 12.345 5.417
Comunicagoes 10.518 9.821
Propaganda, promogoes e publicidade . 7.858 4.428
Viagens..... . 3.279 2.640
Servigos de terceiros.... 2.668 3.025
AMOrtizag0es € dePreCiaGOES .........oouiriiiiiiiiiii i 2.455 1.781
Aluguéis.... . 2.138 2.588
Servigos técnicos especializados...... 1.668 1.720
Seguros....... 1.070 1.046
Transportes. . . . 826 737
Contribuigdes filantropicas ........ . . 78 784
Materiais, eNergia, AQUA € GAS .........cceiirreirueirieiiiteiee ettt ettt b ettt 492 343
Manutengéo e conservagéo de bens 500 394
Outras . 2.797 1.815
Total 65.676 59.201

18) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Contribuicdo a COFINS 15.076 11.510
Impostos sobre servigos - ISS.... 9.188 8.042
Contribuicéo ao PIS. 2.450 1.870
L= TSR 199 170
Total 26.913 21.592

19) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Variagdo monetaria ativa sobre depésitos judicias.... 4.923 1.130
Reverséo de provisao operacional . 1.840 2.269
Recuperagéo de encargos e despesas..... 593 442
Outras (1) .. . bbb 901 710
Total 8.257 4.551

(1) Refere-se basicamente a créditos de incentivo da base de investidores do Tesouro Direto, efetuado pela BM&FBovespa.
20) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014

Provisdes civeis 1.306 1.578
Despesas com patrocinios 959 2.476
Atualizagao de impostos e col 118 136
Multas e juros 673 8
Outras........... 721 404
Total 3.777 4.602

21) TRANSA(;OES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com o controlador (direto e indireto) e empresas coligadas sado efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

485.274.572) agdes ordinarias nominativas escriturais, sem valor nominal. 2015 2014 2015 2014
b) Movimentagéo do capital social Ativos Ativos Receitas Receitas
Em 31 de dezembro - R$ mil (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Quantidade de acdes Disponibilidades: _
2015 2014 2015 2014 Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)............ccccccccciecinennnes 621 897 - -
P Aplicagdes no mercado aberto:
|
aaldo inicia i e 485.274.572 485.274.572 o 281.000  B2nco Bradesco S.A. (COMIOIAdor INGIreto)......veerovrereeee 1.266.066 506.747 97.442 38.112
. P v ' Dividendos:
Aumento de capital em dinheiro AGE (2) ... 91.286.113 - 120.000 - !
" Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador Direto) .........ccccveeeeeeneenns (141.314) (142.365) - -
Saldo final 576.560.685 485.274.572 450.000 281.000 STVD Holdings S.A. (Coligada) : 16 s ) )
(1) Em 21 de maio de 2015, o BACEN homologou a AGO/E de 24 de abril de 2015 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagéo de parte Aluguel:
do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 49.000 mil, sem emissao de agdes; e Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto). - - (376) (509)
(2) Em 4 de agosto de 2015, o BACEN homologou a AGE de 31 de julho de 2015 que deliberou 0 aumento do capital social no montante de R$ 120.000 mil, Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada) - - - (642)
mediante a emissao de 91.286.113 novas agdes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal, com a integralizagao a vista, no ato da subscri- Alvorada CCFI S.A. (Incorporada pelo Banco Bradesco BERJ S.A.
\ cao, em moeda corrente nacional. em 30.4.2014) (Coligada)... . - - - (142)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Remuneracgao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é fixado:

« O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicao.

Para 2015, foi determinado o valor méaximo de R$ 2.000 mil (2014 - R$ 2.000 mil) para remuneragéo dos Administradores e de R$ 2.000 mil (2014 - R$ 2.000

mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida.

Ainda em relagdo a remuneracao da Administragao, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragéo variavel, caso haja, deve ser des-

tinada a aquisi¢éo de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo

a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente a Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica

de remuneragéao de administradores das instituicdes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos, 1.766 1.854
Contribuigéo ao INSS 397 417
Total 2.163 2.271

Beneficios pés-emprego

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida 1.799 1.914
Total 1.799 1.914
A Instituigao nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.
Outras informacoes
Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
¢&o, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-
cao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
22) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 214.655 150.164
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas vigentes (1)........ccccccceeeeernrinuenns (96.595) (60.066)
Efeito das adi¢coes e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (1.862) (2.554)
Participagdes em coligadas 750 335
Créditos tributérios liquido do passivo diferido (2) 791 -
Outros valores (3) 20.605 604
Imposto de renda e contribui¢ao social do icio (76.311) (61.681)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuigao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n? 13.169/15 liquido do passivo diferido;

(2) Constituigdo de crédito tributario, relativo a majoragéo de aliquota da contribuigéo social, conforme a Lei n® 13.169/15; e

(3) Inclui, basicamente, (i) Processo de IRPJ/CSLL relativo ao ganho de capital auferido em operacdes de troca de agbes por ocasido da subscrigao de
capital na sociedade Nova Bolsa S.A., quitado com a redugéao do valor principal, multa e juros, previstas na Lei n® 13.097/2015, artigo 145, no montante
liquido de R$ 7.461 mil; (ii) A equalizagao da aliquota efetiva da contribui¢do social em relagéo a aliquota (45%) demonstrada; e (iii) As dedugbes incen-
tivadas.

b) Composicédo da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢édo social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Impostos correntes

Imposto de renda e contribuigao social devido. (79.967) (58.074)
Impostos diferidos

Constituicao/(Realizagao) no exercicio, sobre adigoes temporarias 2.694 (3.607)
Ativacao do crédito tributario - Lei n® 13.169/15

Adicoes temporarias 962 -
Total dos i tos diferidos 3.656 (3.607)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (76.311) (61.681)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Constituicao Saldo em

31.12.2014 Realizacao 31.12.2015
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa ...........cccccceueurcciciiacnnnes 901 142 37 1.006
Provisdes civeis 213 117 213 117
Provisdes fiscais 256 56 63 249
Provisdes trabalhistas 600 555 586 569
Proviséo para desvalorizagéo de titulos e investimentos 720 65 - 785
Provis&o para participagao nos lucros/gratificages 9.572 10.879 8.281 12.170
Outros 212 1.186 164 1.234
Total dos créditos tributarios (Nota 8b) (2). 12.474 13.000 9.344 16.130
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 13a) 1.178 1.904 407 2.675
Créditos tributarios liquidos das obrigacgoes fiscais diferidas........ 11.296 11.096 8.937 13.455

(1) Inclui o montante de R$ 962 mil, relativo a majoragéo de aliquota da contribuigao social sobre as adigdes temporarias previstos de realizagao até dezem-
bro de 2018, baseados em estudos técnicos e anélises realizadas pela Administragao, conforme Lei n® 13.169/15; e
(2) Os créditos tributarios das empresas financeiras e equiparadas, foram constituidos considerando a elevagéo da aliquota de contribuigao social, determi-
nada pela Lei n® 11.727/08 e Lei n® 13.169/15 (Nota 3f).
d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas
Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2016. 8.412 5.868 14.280
2017, 527 373 900
2018, 556 394 950
Total 9.495 6.635 16.130

A projecéao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, no montante R$ 15.712 mil
(2014 - R$ 11.640 mil) de diferencas temporarias.

Todos os créditos tributarios da Bradesco Corretora foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigdo social no montante de R$ 2.675 mil (2014 - R$ 1.178 mil) relativas a
juros sobre depédsitos judiciais. Inclui, em 2015, o montante de R$ 171 mil, relativo & majoragdo da aliquota da CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.
23) OUTRAS INFORMA(;()ES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagao dos ne-
gbcios da Organizagéo Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores praticas.
A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle.

A Bradesco Corretora, como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicées financeiras somente quando
aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo CMN foram:

Resolugao n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n? 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n? 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolugéo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstrages Contabeis; e

Resolugao n? 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2016).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagoes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2015.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e
semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcdo sobre as demonstragoes contabeis

A Administracao da Instituicao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagcdo dessas demonstragbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos

Lrelevantes para a elaboragédo e adequada apresentagdo das demonstragbes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao

apropriados nas circunstancias, mas néao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagcdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstrag6es contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Instituicdo, para o exercicio e
semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que esta sendo apresentada como informagéao suplementar. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMEG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 15 de fevereiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia

Contador CRC 1SP25241 8/0-3J
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